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Trading — en kort forklaring

Trading dr precis vad det betyder pa engelska, ndmligen handel.
Oavsett om man handlar med aktier, ravaror eller andra varor
innebdar trading att det finns en kdopare och en siljare.
Virdepappershandel ar trading, det sker handel mellan séljare och
kopare péa en vil fungerande marknad déir priset helt och héllet styrs
av tillgdng och efterfrigan. Det enda som skiljer daytrading,
swingtrading, longtrading och positionstrading fran varandra &r
vilket tidsperspektiv kdparen har nir affiren sker. En daytrader
handlar enbart 6ver dagen och siljer alla innehav innan dagen &r slut,
en swingtrader kan tdnka sig att Gvernatta fran en upp till nadgra dagar
och en longtrader kan ténka sig att behélla en aktie fran nagra dagar
upp till flera &r. Alla typer av vardepappershandel &r just — trading.

Téank pa foljande:

All handel med virdepapper dr forknippat med risker. Du bér aldrig
satsa mer pengar dn du anser dig ha rdd att férlora. Marknaden
fordndras och dven en fungerande tradingmodell kan behiova
fordndras efter radande bérsklimat. Genom att ldsa denna bok far
du en bra grund att sta pa och undviker férhoppningsvis mdnga
kostsamma misstag.



FORUTSATTNINGAR FOR ATT LYCKAS

All in — Any out

Rubriken far dig kanske att tinka pé spel och dobbel, men inget kan
vara mer fel. Det enda sittet att lyckas med trading &r att vérda sitt
kapital och att inte forsdka gora klipp. ”All in” innebér istéllet att
alla parametrar skall peka & samma hall for att en affir skall fa
gbras. ”"Any out” betyder att affirerna avslutas ndr négon av
parametrarna bryts. Risken skall alltid std i proportion till chansen
affiren kommer att g med vinst.

For tjugofem ar sedan...
Det ar nu 25 ar sedan jag borjade intressera mig for aktier och vigen
till att syssla med detta pa heltid har varit minst sagt-krokig.

Att jag dr envis var en fordel nir jag bestimde mig for att lyckas. De
flesta hade nog gett upp betydligt tidigare, och med facit i hand ar
jag glad att jag holl ut. Idéer har jag gott om och det har tagit sig
uttryck 1 de foretag jag startat genom daren, allt fran
elektronikkonstruktion till racingskola.

Nér jag borjade spara i aktier var tidningar och banker mina
“radgivare”. Ibland blev det dyrkopta rad och inte blev det battre nér
jag fick rédet att snitta ner mig, vilket innebér att man koper fler
aktier till det nya lagre priset for att fa ett lagre totalt snitt. Nar text-
TV kom med endast femton minuters fordréjning, kéndes det som
”man befann sig pa Stockholmsbdrsen”.

Efter att ha provat pé att trada pa kinsla och med hjélp av analysbrev
var jag ndra att ge upp. Jag bestimde mig att ga en kurs, dir jag
traffade nagra personer som jag tillsammans med skapade en grund
som jag sedan fortsatt och kontinuerligt fortsétter att vidareutveckla.

For ett tiotal ar sedan triffade jag en kund péd racingskolan som
berdttade att han arbetade som daytrader. Ett helt nytt begrepp for
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KAPITEL 1- INLEDNING

mig, men vad héaftigt det 14t. Ett frd var planterat och min drom om
att en dag sélja av mina foretag och syssla med aktichandel hela
dagarna hade fotts. Sedan dess har jag last midngder med bocker och
gétt kurser innan jag till slut kdnde mig mogen att borja trada pa
heltid. Anda holl det pa att sluta i katastrof. Trots de, i mina dgon,
noggranna forberedelserna hade jag totalt underskattat den
psykologiska press det innebir att forsérja familjen pa daytrading.

Som tur var triffade jag innan jag gav upp en daytrader som var lika
envis och hade ungefir samma erfarenheter som jag. Vi utvecklade
tillsammans den stomme som idag ligger till grund fér modellen
Winning Trading.

Den hédr boken vinder sig i forsta hand till nyborjare som é&r
intresserade av att forbdttra avkastningen pé sitt sparande eller att
dgna sig 4t daytrading pa hel- eller deltid. Jag har nir denna bok
skrivs sysslat med daytrading péd heltid i fyra &r, en nyborjare i
mangas Ogon och det tror jag dr en klar fordel. Jag har mina
nyborjarmisstag i farskt minne och risken finns att du kédnner igen
dig i manga beskrivningar framdver i boken.

Vigen fram till en fardig modell har varit bade ldng och krokig,
resultatet &r en modell som dr enkel att tolka och anpassa efter
rddande forhéllande.

Uppligg

Malet med boken dr att pa ett enkelt sitt formedla de kunskaper jag
anser nddvindiga for att lyckas med trading. Se det som ett kdrkort
for trading eller vardepappershandel. Genom att f6lja de regler och
rdd du far undviker du dyra misstag eller forhoppningsvis héller du
dem pé en kontrollerad niva.

Boken skall vara sa enkelt skriven att vem som helst skall kunna
folja med i resonemangen och fé igang ett 1onsamt sitt att handla

med aktier och andra vérdepapper.

Texten skall vara latt att forstd, trots att det krdvs en del
grundldggande kunskaper i teknisk analys.
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KAPITEL 1- INLEDNING

Det &r viktigt att ha tdlamod, vara disciplinerad, inte ha forutfattade
meningar och att varda sitt kapital for att lyckas.

De forsta kapitlen forklarar vilka krav som stélls pd dig som
daytrader. Inom aktiehandel och daytrading férekommer det en hel
del uttryck som du behover kdnna till, dessa gés igenom. For att
borja daytrada behdver du en depé och ett bra program att analysera
och gora affdrer i. Sist 1 boken ldmnar jag forslag pa program och
leverantorer. Det som dr absolut svarast att ldra ut dr svarigheten att
kontrollera de egna kanslorna nér det kdnns som allt du tar i gér pa
fel hall.

Trenden, eller borsklimatet som jag véljer att kalla den trend som
foljs dr den enskilt viktigaste indikatorn vid all form av
vardepappershandel. Det dr ungefér som att vélja pa att simma med-
eller motstroms.

Du far ldra dig hur du véljer ut aktier som kan vara bra att trada och
hur de tekniska indikatorerna som ingér i modellen skall samverka
for att ge en kop- eller blankningssignal (blankning innebér att man
tjédnar pengar pa en nedgang i aktien).

En del tekniska indikatorer forklaras for att du skall forstd hur
modellen fungerar. Ibland formerar sig kursen och indikatorerna pa
ett sétt som gor det olampligt att trada, eller visar en trendvandning,
detta behandlas lite senare i boken.

For att fa en fungerande modell behover vi ett kdrschema, detta har
jag valt att kalla for en arbetsyta. Hur du viljer att ligga upp
arbetsytan dr upp till dig och beror pa vilket program eller vilken
handelsapplikation du anvéander.

Jag hoppas med boken formedla vikten av att varda sina pengar och
att det giller att ha disciplin, tdlamod och inte fastna i en viss
marknadstro. Fo6lj den uppgjorda planen, men tink inte pad hur
mycket eller lite borsen rort sig, varje dag dar en helt ny och
forutséttningslos dag.
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Det giller att vdga lata bli att gora affarer och samtidigt ha
tillrdckligt bra sjalvfortroende sa att man agerar direkt nér kop- eller
sdljsignalerna kommer.

I slutet av boken géar jag igenom ett antal sjdlvupplevda praktikfall
som jag presenterar som mina dddssynder, som du forhoppningsvis
undviker att praktisera. Vi dr redan tillrickligt ménga som gjort
dessa misstag och det behovs inte fler medlemmar i klubben.

Léngst bak hittar du lista med forklaringar av vanliga uttryck.

Varsigod - En fungerande modell!

Som jag sagt tidigare 4r min ambition att boken skall fungera som en
larobok. Nér man handlar med aktier och vérdepapper &r det viktigt
att det sker enligt en i forvig uppgjord plan. Alltfér manga lagger for
stort fokus pé att hitta bra kop- och séljldgen. Det viktigaste och
svéraste dr istdllet att beméstra den psykologiska delen av tradingen.
Naést viktigast dr att skydda sitt kapital, vilket gérs genom att folja
sin affarsplan och det minst viktiga ar att sjdlva modellen for att
generera kop- och séljsignaler.

Men om nu en bra modell dr det minst viktiga, varfor da fokusera pa
den och inte pa de delar som &r viktigast? Jo, en bra modell behdvs
for att bygga upp det sjilvfortroende som kriavs. Endast genom att
gbra manga (smd) affarer under lang tid 14r man sig att besegra sin
storsta “fiende”, de kénslor som paverkar oss nir affir efter affar
utvecklas negativt. Var beredd pa att det tar lang tid, kanske flera ar
att lara sig-

Jag vill beskriva hur man bor agera som trader, fran ax till limpa.
Modellen dr enkel, men det &r allt annat dn enkelt att daytrada. Ju
kortare tidsintervall du handlar med desto svérare dr det. Borja
forsiktigt med sma affarer och ge inte upp.
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Innan jag gar vidare vill jag forklara nagra begrepp:

- Daytrading innebér att alla positioner avvecklas innan borsen
stianger.
- Swingtrading innebir en placeringshorisont pé en till ndgra dagar.

- Positionstrading eller longtrading &r placeringar pa lang sikt, upp
till flera ar.

Strikta regler skapar ordning

Tydliga regler skall visa nér det adr dags att kopa eller sidlja, men
viktigast av allt dr att modellen skall visa nér det &r béttre att vara
likvid och inte gora nagra affarer alls. Om det 4r ndgot som &r enkelt
sd ar det att géra av med pengar nir forutsédttningarna inte dr de rétta.
Béde borsen och du méste vara redo for att det skall vara mojligt att
gOra bra affarer.

For att kunna bygga upp en fungerande tradingmodell &r det vissa
grunder i teknisk analys man behdver behédrska. De kommer du att
lara dig, liksom hur du skall sdtta samman dem i en modell som blir
det regelverk som behovs. Utéver det behdvs ett modernt
handelssystem dar det dr mojligt att bygga fungerande arbetsytor.
Det finns en méngd olika program dér du kan applicera fungerande
tradingmodeller . Léngst bak hittar du en sammanstillning ver olika
handelsapplikationer.

Det ar med illa dold stolthet jag presenterar den modell som har gjort
det mojligt for mig och andra att lyckas med sin trading. Att utveckla
modellen har kostat mycket tid, svett och pengar. Nar jag haller
kurser slas jag ofta av hur enkel modellen ar och funderar ibland pa
vad det var som gjorde att det tog sa lang tid att komma fram till
ndgot som kénns sa sjalvklar. Tidigt under utvecklingen gick det upp
for mig att den viktigaste indikatorn skulle vara borsklimatet, men
hur det skulle definieras pa ett bra sitt tog ett tag att komma fram till.
Borsklimatet skulle inte bara visa nér det var ldge att kopa eller
blanka, det skulle framfGrallt tala om ndr det var oldmpligt att
overhuvudtaget gora affarer.
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Jag tycker det kdnns bra att dela med mig av badde modellen men
dven fallgroparna som bor undvikas. Risken att modellen inte skall
fungera om for manga anvinder den &r forsumbar.

Det finns ett talesdtt som sédger: “Marknaden premierar enkla
modeller” och jag vill péstd att det dr precis s& med Winning
Trading. Genom att kombinera ett fatal tekniska indikatorer som alla
skall peka at samma héll som trenden (bdrsklimatet) blir det tydligt
om det &r kop, blankning eller kanske ldge att helt avsta fran afféarer
som &r det basta. Winning Trading-modellen visar enkelt och tydligt
ndr det dr dags att kopa- och sdlja. Den glidande stop lossen ar
ovirderligt sd att positionerna inte stings for tidigt. Stop loss
anvénds for att halla forluster pa en kalkylerad niva och for att sdkra
av vinster nér den 6nskade kursutvecklingen upphér.

Redan nu vill jag pépeka att de indikatorer som gés igenom ldmpar
sig bdst for en marknad som trendar uppat eller nedét, i slutet
beskrivs vad som kan goéras vid sméa kursrorelser, konsolidering.
Viljer du att trada vid konsoliderande perioder bor du vara medveten
om att det dr svért. Lar dig forst att trada enligt modellen du lar dig i
boken, direfter kan du borja tinka pa att hitta fler sdtt att angripa
marknaden.

Jag vill se andra lyckas!

Det édr allmént kéint att de flesta som haller pA med daytrading
forlorar eller atminstone tjanar vildigt lite pengar pa sin trading. Ett
vanligt misstag dr att tradern sitter sig framfor datorn tinker; ’Idag
hénder det...”. ”Idag kommer jag nog att lyckas ordentligt”. Nér inte
resultatet speglar morgonens forvantningar ar det inte ovanligt att
tradern forsoker “kora ikapp forlusten”. De som agerar pa detta sétt
gor 1 regel alldeles for manga afférer, sa kallad “6vertrading” och
hdamndbegér. Borjar man trada pd detta vis kommer man inte bli
langvarig som trader. Diaremot &dr det viktigt med en positiv och
vinnande attityd for att lyckas, men det dr bara genom hért och
disciplinerat arbete som vissa till slut lyckas fa tillfredsstdllande
resultat. Kan jag med den erfarenhet jag fatt och med hjélp av den
modell jag lar ut fa dig att undvika de vérsta fallgroparna &r det vért
allt arbete.
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Varning utfirdas!

Det finns bara en sak jag kan garantera och det ar att du kommer att
gora forluster! Forluster skall ses som en naturlig del och med hjilp
av forlusterna finslipas tekniken och strategin s& att du gor farre
misstag och till slut far battre avkastning pd dina pengar. Det ar latt
att gora fel och har man ett déaligt Money Management och inte
respekterar de stop loss som liggs, kan det kosta stora pengar! Aven
om man ir noggrann och foljer en fungerande modell &r alltsa
forlusterna en naturlig och ofrénkomlig del i tradingen.

Trading skall ske i ett lugnt och kontrollerat tempo enligt den
affarsplan du gjort upp. Stressa inte, ta det lugnt nér du lagger order,
dubbelkolla alltid antal och pris innan du trycker pa silj- eller
kopknappen. Niar du kénner att tradingen blir stressig dr det dags att
stdnga positionerna och ta paus. Borjar du gora affirer ”pa kénsla
och tro” kan det bli dyrt.

Se till att du &r kidnner dig fortrogen med att handla med aktier innan
du borjar med terminer och andra instrument med stor hévsting.
Borja med sma volymer och dka langsamt — drom inte om att géra
klipp — det tar tid att léra sig.

Om affir efter affir gar med forlust

Nér du borjar handla och tycker att du har full koll pa alla
parametrar, da hinder det! Affar efter affar gar back, kanske till och
med mer dn varannan affdr. Studera dé loggboken, gi igenom varje
affar du gjort. Vad var det som fick dig att ta position och vad det var
som gjorde att affdren inte utvecklades som du hoppats? Kontrollera
om du hade borsklimatet med dig (den ldngre trenden for OMXS30).
OMXS30 &r ett index Over de 30 mest omsatta aktierna pa
Stockholmsborsen.

For att en affér skall utvecklas vil krévs att kursen utvecklas at nagot
héll. Om borsklimatet ror sig sidledes innebér det att borsklimatet ar
platt och svéarhandlat. Det ricker inte med att bara du 4r redo att
handla, dven aktien och marknaden maste vara redo.
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Gick affaren back trots att du hade alla indikatorer i modellen med
dig, i ritt ordning? Kom det nagon statistik eller rapport fran ndgon
tungviktare som du missat? Tradade du vid en tidpunkt som inte ar
lamplig att trada pa? Oppnade USA mitt i traden? Var signalen
”gammal” nir du tog position?

Om du gjort allt réatt, men affdr efter affarer dnda utvecklats negativt
ar det nadgot som inte stimmer. Det kan vara ndgot du missuppfattat i
modellen, eller andra omstindigheter som gor borsen svartradad.
Oavsett vad skilet dr kan det vara lampligt nér du ater borjar trada
att, om mojligt, minska positionsstorlekarna ytterligare. Forsok leta
efter den bésta affiren under dagen, notera och gé tillbaks i
loggboken for att se om du gjorde rétt. Arbeta med att ldsa och tridna
upp din blick for nir en rorelse &r mer &n en felsignal. Upprepar sig
trenden med alldeles for ménga forluster bor du gd over till
swingtrading ett tag och kanske bara gora en affir i veckan och
denna maste da viljas med extra stor omsorg.

Fungerar inte ndgot av ovanstdende bor du som sista utvig overga
till att f6lja modellen, men istdllet for att genomfora affaren, skriva
upp priset vid entry och exit pa ett papper, sé kallad torrtrading
(vissa kallar det papperstrading). Om det fungerar att torrtrada under
nagra veckors tid kan du ater borja med smé positioner och prova dig
fram. Skulle inte heller torrtradingen fungera kanske det &r fel
sysselsittning for dig. Sikta in dig pa ladngre sparande, dédr du kan
anvinda kunskaperna du fér i boken. Det dr viktigt att komma ihag
att alla inte passar for det tuffa liv det innebér att daytrada.

Om allt ser ut att vara rétt, alla parametrar, bra momentum (kraften i
rorelsen), inga stod- eller motstind som utgdér vindpunkt,
tradingklockan visar att det dr ok att trada (vissa tider pa dagen
skall man inte trada), inte konsoliderande klimat men affirerna inte
gér plus bor du konsultera nagon for att fa hjilp eller ga nagra kurser
innan du fortsétter igen.

Som daytrader gor man sillan nagra klipp

Maénga dr de som borjat med daytrading med helt fel forutséttningar
— de skall gora det stora klippet. Tyvirr kan jag meddela att det stora
klippet och dagen ”D” aldrig intrédffar. Kom ihag att det &r genom
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ménga sma vinster och manga, men mindre forluster som du fér ett
bra resultat. Tro inte for ett 6gonblick att det bara &r att sétta sig,
trada och héva in stora pengar. Det &r de manga sma vinsterna och de
kontrollerade 4nnu mindre forlusterna som avgoér om just du kommer
att lyckas eller inte.

Vem passar som daytrader

Att vara daytrader dr ensamt, manga génger langtrakigt och psykiskt
pafrestande. De flesta ar direkt oldmpliga att halla pa med
daytrading.

For att lyckas maste du forutom att ha en fungerande plan, klara av
att hantera dina kénslor och ha det tdlamod som krévs for att folja en
tradingmodell med disciplin.

En framgéngsrik trader vet att forluster ar en del av framgangen. De
som inte forstar det kommer aldrig att lyckas.

Allt f6r manga tror att de genom att ldra sig en modell, och investera
i dyra analysprogram skall bli rika och det snabbt-

Som daytrader blir du inte rik snabbt, men genom manga smé vinster
och dnnu mindre kontrollerade forluster gar det att ldra sig leva pa
det

“Om ndgot verkar for bra for att vara sant — dd dr det precis just det
— for bra for att vara sant”. — Burton Malkiel.

Borsen dr som en pulka

Innan du borjar handla pa borsen dr det viktigt att forstd hur den
fungerar, vilka aktorer skall du tivla mot och vilka regler det &r som
géller. Oavsett hur duktig du blir finns det alltid “fiender” som ar
duktigare. Nér du koper en aktie och tror pa uppgéang ar det ndgon pa
andra sidan som siljer och &r Gvertygad om att aktien inte har mer att
ge, kanske en miklare som har nigra miljoner aktier att sélja.
Betyder det att du har bittre forutsattningar att gora en plusaffar &n
siljaren? Ar du kanske smartare? Sitter du med trumf pa handen och
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vet vad som skall hinda framoéver? Férmodligen &r svaret nej pé alla
fragorna. Kul inledning pé boken,

Pad borsen rdader djungelns lag — det gdller att dta eller dtas. Den
som sdljer till dig anser att aktierna hon/han sdljer inte har mer att
ge. Pd motsvarande sdtt anser du att risken dr storre for ned- dn
uppgang ndr du sdljer, men det anser inte den som kdper aktierna av
dig. Vem har rdtt, du eller den du képer av/sdljer till? Jag hoppas att
boken skall ge dig tva ldrdomar:

- Tro inte att det &r du som vet bést
- Vérda dina pengar — chansa inte

Det ar viktigt att ha respekt for motspelarna. Att vara pa borsen ar
som att spela i elitserien. Du kommer fran start att mota de allra
bista. Téank pa att oavsett hur mycket pengar du jobbar med finns det
alltid kraftfullare aktorer. Oavsett till vilket pris du kdpt en aktie
finns det alltid andra som har béttre ingdngsviarden och tycker det
borjar bli lage att sdlja.

Innan du bodrjar handla med terminer, derivat, CFD:er,
minifutures, optioner cller andra havstiangsprodukter skall du
behérska aktier. Borja alltid med smé volymer och dka inte storleken
pa positionerna forrdn du gar med vinst vecka efter vecka. Borja inte
handla med instrument som du inte till fullo forstar och tdnk pa att
det tar tid att bli duktig — det finns inga genvégar.

En aktie saknar kinslor

En aktie bryr sig inte det minsta om vem som ager den och har inga
kénslor. Det dr tyvérr vanligt att borsaktorer atervinder till samma
aktier om och om igen. Forlorar man pengar forsdker man ofta ta
igen de i samma aktie, som en slags himnd. Tank pa att om du
fordlskar dig i en aktie &r kdnslorna inte besvarade och visar du en
aktie trofasthet skall du ta med i berdkningen att du kommer att bli
bedragen. Det finns ingen som dr mindre lojal mot dig 4n en aktie.
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Forutse marknaden

Det har skrivits otaliga bocker om den effektiva marknadshypotesen,
Behavioral Finance, Random Walk On Wall Street och de allra flesta
gér ut pa att hitta monster pa hur borsen ror sig och vad som orsakar
en viss utveckling. Men oavsett om det gér att hitta monster,
exempelvis att vissa dagar ar béttre eller simre dn andra ar det viktigt
att du aldrig utgar frén att ett tidigare monster nodvéndigtvis
upprepas igen.

Marknadsforutséttningarna &ndras och det enda som alltid har
fungerat &r att ta den lattaste védgen, vilket innebér att folja massan —
trenden. Forsok inte att leta efter genvégar och vara smartare dn
marknaden — det finns inga gratis luncher!

Det hiir ir trading

Trading kommer fran engelskans frade som betyder handel och &r en
bra beskrivning pa vad daytrading handlar om. En daytrader &r en
person som forsdker tjdna pengar pa att aktivt handla med
véardepapper och gora vinster pa bade upp- och nedgangar pa borsen.
Det som skiljer en daytrader fran andra som handlar pa bdrsen ar att
daytradern stdnger alla positioner pa kvillen, vilket innebdr att
han/hon kan sova lugnt pé natten 4ven om négon far for sig att kora
in med ett flyplan i Vita huset eller ndgot annat oforutsett skulle
hianda. Money Management och borspsykologin dr detsamma oavsett
om det géller en daytrader eller ndgon som investerar med betydligt
langre tidsperspektiv. Bade daytradern och investeraren har en tro pa
att viardepappret eller det underliggande bolaget skall utvecklas i en
forvintad riktning.

En fraga som ar hogst relevant 4r om det gar att tjana pengar pa
daytrading. Svaret &r att det gar, men man skall ha klart for sig att det
ar det &r svart!

Innan vi fortsétter vill jag belysa svarigheten med ett exempel. En
bra borsdag kanske borsen stiger 1 procent pa hela dagen. Det later
vl bra tinker du om man kan tjéna hilften av den rorelsen varje dag
under ett &r blir det minst en fordubbling av kapitalet. Tyvarr (for
daytraders) sker den storsta rorelsen pa borsen direkt i samband med
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borsoppningen, det som kallas gap. Om borsen gér upp | procent
och 0,5 procent skedde redan i gapet innebdr det att endast 0,5
procent av rorelsen dr mdjligt att trada. Det som inte minga tanker
pa ar att spreaden (skillnaden mellan kop och séljkursen pa en aktie)
ofta uppgér till ndgon eller ndgra tiondels procent. Kvar blir kanske
0,3 procents rorelse som dr mojlig att trada pa.

Nar man gor affdrer 6ver dagen anvédnder man korta tidsinstéllningar
(se sid x) i1 regel fem-minuter pa aktiediagrammet. Det dr viktigt att
inte stélla in diagrammen pa kortare tid eftersom det skapar for
mycket brus (felsignaler). Den senaste tiden har s& kallad HFT-
handel som till stor del utfors av datorer gjort det allt svérare att
lyckas med diagraminstéllningar under 15 minuter. Nir det géller
sparande och Overnattning i aktier (swingtrading) anvinder man
tidsinstéllningar fran en timme och uppat, mer om det ldngre fram.

Min syn pa trading

Man brukar skilja pa fundamental och teknisk analys. Fundamental
analys utgar fran bolagets finansiella stdllning och framtidsutsikter
for att fa fram om aktien ar rétt prissatt eller inte. Lite grovt kan man
sdga att fundamental analys fokuserar pa hur bolaget mar medan
teknisk analys istdllet fokuserar pd vad marknaden dr beredd att
betala for en aktie.

Ett bolag som ar lagt vérderat ndr man studerar P/E-tal,
vinstprognoser, och kassalikviditet —har naturligtvis  storre
forutsattningar att g béttre &n branschkollegorna. Det dr alltsé inte
nagot fel pd fundamental analys. Problemet &r att det ar tidsédande
och komplicerat. Risken &r uppenbar att andra analytiker inte
bedomer siffrorna pa samma sétt. Déaremot &r det viktigt att studera
fundamental analys for att f4 en djupare och bredare forstaelse for
vilka bolag som é&r bra att satsa pa i olika sektorer.

For att f& fram aktier med sd stor potential som mojligt bér man
kombinera fundamental analys med teknisk analys for att fa en béttre
edge. Langre bak i boken kommer du fa tips om hur du enkelt hittar
aktier som &r lagt vdrderade och av olika anledningar har storre
forutséttningar att utvecklas vil. Leta gidrna upp aktier inom de
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sektorer du bestdmt dig att investera i med hjidlp av fundamental
analys och applicera de tekniska indikatorerna pé dessa aktier for att
avgdra om det &r ett bra koptillfdlle.

Teknisk analys gér ut pd att hitta monster och trender genom att
jamfora med den historiska utvecklingen. Till skillnad fran
fundamental analys bryr man sig vid teknisk analys inte om hur
”bolaget bakom aktien mér”. Det enda som &r vésentligt &r till vilket
pris andra aktorer dr villiga att gora aftér.

Teknisk analys har en stor fordel jamfort med fundamental analys
och det &r att man utgar fran att priset pa en aktie alltid &r ritt, en
aktie dr aldrig mer vird 4n vad nigon annan dr beredd att betala.

Precis som vid fundamental analys kan teknisk analys tolkas pé olika
sdtt av olika personer. De stora fordelarna dr att ny information
prisas in i aktien omgaende, det gar snabbt att gbra en bedomning
om aktien skall kdpas eller séljas.

Aktiemarknaden &r inte en effektiv marknad, den styrs av girighet,
ridsla, panik, kdnslor och férhoppningar.

De aktorer du kommer att tdvla mot paé borsen bestar till stérsta delen
av proffs och institutionella placerare som ofta far order att kdpa
eller sdlja stora poster. Skulle de kdpa alla aktier pd en och samma
gang skulle det utldsa enorma kursstegringar eller kursfall. Proffsen
sprider istéllet ut affirerna over flera dagar eller veckor, det kan fa
en aktie att stiga eller falla stadigt i ndgra veckor for att sedan till
synes oforklarligt stanna av niar méklaren kopt/sélt fardigt.

For att kunna syssla med daytrading maste beslut kunna tas snabbt
och dé ar teknisk analys dverldgsen

I den bésta av virldar kombinerar man béde fundamental och teknisk
analys for att hitta rétt aktier och lyckas bra med timingen. Det 4r ju
ganska sjélvklart att en aktie som ar 14gt virderad fundamentalt och
handlas med en stor rabatt har béttre forutsittningar att stiga &n en
aktie som redan &r hogt virderad. Detta bor du ta hdnsyn till nér du
skall gora dina langsiktiga placeringar. I kapitlet om WT-
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pyramiden pa sidan 213, som é&r ett hjdlpmedel for att plocka fram
aktier med bra riskspridning och stor potential for ditt l&ngsiktiga
sparande, fir du tips om hur du kan sitta samman en bra langsiktig
portfolj.

De tekniska analysmetoder som presenteras framover ar inte nigot
jag kommit pa sjdlv, varje teknisk analysmetod i boken ar vil kdnda
och beprovade indikatorer. Det som é&r specifikt med Winning
Trading &r det sétt pé vilket de tekniska indikatorerna skall samverka
och korrelera med borsklimatet. I modellen anvénds bade tvingande
och radgivande indikatorer for att minska brus och felsignaler.

Viktiga framgéngsfaktorer:

- Folj alltid borsklimatet (eller det index som representerar
det du handlar med)

- Var lyhord, finslipa och anpassa modellen kontinuerligt

- Uppritta och f6lj affarsplanen

- Analysera de affdrer som gjorts och ga igenom resultaten

Verktygslidan — dina pengar

Nér du behidrskar grunderna och har dppnat en depa samt skaffat ett
trading/analysprogram &r du sédkert angeldgen att komma igéng sa
fort som mojligt, men forst maste du sitta dig ner och uppréttar en
affarsplan. Du féar ett exempel pa en affirsplan i kapitlet Affarsplan
pa sidan 75. I affarsplanen fyller du i reglerna for hur du skall varda
dina pengar sd att de inte urholkas. Detta kallas for Money
Management och innebéar att du i forvdg bestdmmer dig for hur
mycket pengar du &r villig att riskera/forlora. Ju mer du tillater dig
att forlora i varje affér, desto kortare tid kan du halla pa. Det géller
alltsa att inte forlora mer under ldrotiden, dn att du kan héalla ut sa
lange som krévs for att fa din trading 16nsam!

Money Management &r som en rorldggares verktyg, med for fa

verktyg blir det svért att arbeta. Skulle rorldggaren slarva bort ett
verktyg dé och ett dd kommer arbetet till slut att ta for 1dng tid och
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bli olonsamt. Kapitalet dr daytraderns verktygslada, utan tillrackligt
med kapital blir det svart att fa tradingen effektiv och 16nsam.

Det giller att varda sitt kapital och inte for en sekund tro att det ar
enkelt att ta igen forluster.

Léar dig koppla bort kiinslor

Nir du tradar har du tva “fiender”, dina motstandare pa borsen och
dig sjdlv. Det som dr svérast dr utan tvekan att tygla sina egna
kénslor. Klarar du att f6lja en modell och inte later kdnslor, tips och
andras rad styra dig, kommer du forhoppningsvis att hélla ut tills din
trading blir 16nsam.

Det ar aldrig brattom pa borsen! Oavsett om du kénner att du missat
en bra affar kommer det alltid nya bra tillfillen. Nér jag héller kurser
och tradar live tillsammans med kursdeltagarna dr det intressant att
lyssna pé alla kop- och sdljforslag under dagen. Efterhand visar det
sig ofta att de forslag som inte foljde planen blev forlustaffarer. De
flesta tycker vid dagens slut att det varit ldrorikt att sjdlv fa uppleva
vikten av talamod och disciplin. Trots att man foljer den uppgjorda
planen ar det en relativt stor del av affirerna som gar med forlust,
men aldrig mer &n den uppgjorda planen. Kontrollerade forluster &r
en naturlig del av tradingen och utan forluster blir det inga vinster. I
stort sett alla nyborjare har for brattom, gor for manga affirer, si
kallad 6vertrading. Det blir bdde dyrt, psykologiskt pafrestande och
definitivt inte vinstgivande.

Nér du kopt en aktie for uppgang &r det viktigt att du vagar rida
vinsten tills modellen sédger sélj. Det ar alltfor ménga som inte rider
vinsterna tillrackligt 1dngt och darfor inte far till en l16nsam trading.

Forsok aldrig att vara smartare én din initiala stop loss. Nér du koper
en aktie, skall du alltid ange hur mycket du ar beredd att forlora och
sa fort aktien nar denna niva skall den séljas. Om du inte foljer dina i
forviag uppgjorda regler kommer du till slut att géra en sa dalig affar
att du tvingas sluta med tradingen.
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Trading 4r som att driva ett eget foretag
Trading har manga likheter med att driva ett eget foretag, det géller
att ha en fungerande affarsplan, du hittar ett exempel pa en affarsplan
pa sidan 75. Du maéste varda ditt kapital, inte satsa for mycket i en
enskild affar och att aldrig 14ta forluster skena ivig.

Precis som med ett eget foretag dr det upp till dig hur bra affirerna
skall ga. Vissa egna foretagare lyckas, men langtifran alla-

En foretagare som har koll pa ekonomin och foljer upp varje affar lar
sig till slut hur han skall agera for att sannolikheten for att gora bra
affarer skall vara s& stor som mojligt.

En daytrader som foljer sin affirsplan och disciplinerat foljer de
signaler som tradingmodellen ger kommer efter idog trining att
lyckas.

Ar det inte bara tur om man lyckas?

Det &r inte ovanligt med bortforklaring varfor inte tradingen é&r
16nsam, eller varfor den senaste affdren inte gick med vinst. Ofta hor
man undanflykter att det kom en nyhet, délig statistik eller nadgon
annan orsak som gOr att en affir inte gir &t Onskat hall.
Bortforklaringarna brukar vara mer kreativa dn tradingstrategin. Det
ar séllan man hor tradern séga att jag hade for brattom, jag brydde
mig inte om att gd ur positionen ndr den passerade den initiala
stoppnivan, tyvirr lag jag kvar i positionen nér det kom amerikanska
nyheter eller jag gick in med for stort belopp.

Du har tagit ett viktigt steg for att till slut tillhora de fa som trots allt
tjdnar pengar pa trading, detta steg dr boken du just nu ldser. Tyvérr
ar det manga som ldser en bok, gar lite kurser och sedan faller
tillbaks i ett destruktivt beteende. ”Kan jag bara hitta en modell, sa
skall jag tjina pengar” - &r det manga som ténker. Att forsoka leta
efter den heliga gralen” ar ett sdkande som inte leder nidgon stans.
Folj borsklimatet och gor inga affdrer som gar emot din uppgjorda
afférsplan, da kommer du till slut att lyckas.
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Delar vi in en affdr i fem delar; forberedelse, entry, position, exit och
efteranalys vill jag péstd att prioriteringen skall vara s& hér, med
viktigast dverst:

1. Forberedelse. Ritt forberedd drabbas man inte lika ofta av
oforutsedda héndelser.

2. Entry. Bra tajming &r viktigt men inte s& viktig som manga
tror.

3. Position. Utvecklas positionen pa ritt hall gér modellen
jobbet &t oss, det dr bara att vénta tills ndgon parameter

bryter.

4. Exit. Viktigt att stinga ndr affiren géir snett och att rida
vinsten ndr det gir, annars véger inte vinsterna upp
forlusterna.

5. Efteranalys. Det dr av forlusterna man ldr sig - ovdrderlig
kunskap.

Téank kortsiktigt

Winning Trading dr resultatet av en intensiv utveckling och passar
bra for bade for kort och 1ang placeringshorisont. Aven om mélet ér
att hitta positioner som det gar att stanna kvar i lange anser jag att det
géller att vara kortsiktig. Titta pa klimatet och de tekniska
parametrarna minst en gang per dag. Nar modellen signalerar att det
ar dags att sdlja, gor det omgaende. Att kdpa aktier och sedan bara
lata de vara ar bade dumt och riskabelt.

Det ar betydligt lattare att forutse vad som hénder nu och inom de
nidrmaste dagarna &n om en manad eller ett halvar. Oavsett om du
sparar i aktier, fonder pd kort eller lang sikt dr det viktigt att aldrig
gora det tvdrtemot klimatet. Lita inte pd nagon annan dn dig sjilv!
Lids pa och gor dina egna tolkningar, det dr ménga analytiker som
livnar sig pa att sélja forhoppningar. I de fall man kdper en aktie som
en analytiker rekommenderar och senare stiller en fradga hur man
skall agera eftersom placeringen inte utvecklats vl brukar man fa till
svar: ”Du sparar vél langsiktigt...”. Laser man finanstidningar skall

30



KAPITEL 1- INLEDNING

borsen upp enligt den ena artikeln och ner enligt nista. Inte sillan
sitter en méklare pé ett stort antal aktier som skall sédljas och kursen
kommer ofrankomligt att sénkas ndr vederborande bdrjar
utforsiljningen, vad dr da béttre dn att f andra att tro pa en uppgang.
Detta sitt att “prata upp kursen” &r mycket vanligt och néstan
omdjligt att forutse. Manga andra har mycket att sdga — lita bara pa
dina egna beslut.

Kopa pa botten och silja pa toppen

De senaste aren har varit minst sagt turbulenta. Nar borsen rasade i
samband med subprime och Lehman Brother-kraschen var det inte
ménga som trodde pa en vindning nér borsen vinde upp i april 2009.
Fore vdndningen rorde sig borsen inom ett allt sndvare omréde,
vilket kallas for en konsolidering. Man brukar benimna en
konsolidering som lugnet fore stormen. Det man aldrig vet &r om
utbrottet frdn konsolideringen sker uppat eller nedéat. Det vanligaste
ar dock att utbrottet sker i linje med den langa trenden. Séljare av
analysbrev lever pa att sia och gissa i vilken riktning utbrott och
rorelser sker. Det dr viktigt att komma ihég att — ingen vet!

En vanlig missuppfattning &r att det giller att kdpa pa botten och
sdlja pa toppen. Det dr fel och innebér i praktiken att man maste sitta
och leta efter aktier for uppgéng bland aktier som for tillféllet gar
ner. Detta tankesétt strider mot grunderna i tradingmodellen,
ndmligen att alltid handla med klimatet. De flesta aktier foljer
borsklimatet, att forsdka trada i motsatt riktning blir ungefar som att
simma motstroms, eller att slumpmaissigt hoppa pa en buss och
hoppas att den gar at ratt hall. Nar det géller att leta efter aktier for
att triffa en botten kan det inte bli tydligare. Om du av misstag kliver
pa en buss som visar sig g at fel héll, skulle du val inte komma pa
tanken att sitta kvar och hoppas p# att den vander.

Att det dr omdjligt att forutse bottnar och toppar dr en av de
viktigaste insikterna for en framgangsrik trader. Att leta efter bra kop

bland aktier som faller 4r som att fanga en fallande kniv!

Skall du bli framgéngsrik som daytrader géller det att inte ha nagra
som helst forutfattade meningar, varken pé kort eller lang sikt.
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Mentala ankare

Var medfodda avundsjuka dr ett stort problem nir vi tradar. Det
kénns inte bra att betala mer 4n ndgon annan for samma vara. Om du
koper en TV till ett pris som du dr ndjd med, blir du formodligen sur
om du hittar samma TV flera tusen billigare i ett kampanjblad dagen
efter. Det forhéller sig ungefdr pd samma sétt nir vi handlar med
aktier. Oftast sitter man och véntar pa att en aktie skall borja dra
uppat. Nar aktien borjar stiga tar det sjélvklart ett tag innan man
konstaterar att aktien stiger och da kinns det dyrt eftersom nagra
“early adopters” precis nyligen kopte aktien billigare &n det pris som
erbjuds nu. Rédslan for att se ndgon annan tjdna mer pengar pa en
aktie dn du &dr storre 4n glidjen att du ocksd fick plats pa
uppgangstaget. Denna girighet gor att vi forsoker hitta botten for att
bli den som tjdnar mest.

Detta sitt att tinka kommer att bli mycket dyrt och kallas bland
traders for att fanga den fallande kniven. Upprepade forsok att finga
en fallande kniv eller aktie kommer med stdrsta sannolikhet att kosta
mycket pengar.

Niér en aktie borjar stiga i pris och vi ser att aktien borjar dra gor den
det ifrén en niva som vi upplever som en nollpunkt, eller ett mentalt
ankare som jag foredrar att kalla det.

Om en aktie ligger och konsoliderar runt 60 kronor och plotsligt
borjar dra ivég, dr det lit att tdnka; “nu gick tadget” och det kédnns
som att det dr for sent att hoppa pé nir signalerna for uppgang ar
med oss. Vi sitter nu och hoppas pa en rekyl nedat sa att vi kan
komma in pé ett ldgre pris, det pris vi vant oss vid - det mentala
ankaret.

Det som hénder dr att aktien ger signaler i mer dn var modell och fler
hoppar pa uppgéngen. Efter en tids uppgang blir aktien 6verkopt och
borjar falla i pris. Den ndrmar sig vart mentala ankare och da tycker
vi att priset dr det rétta och koper. Risken &r da stor att aktien gér ner
sd pass mycket att var initiala stop loss tangeras och vi tvingas silja
av med forlust. Strax efter det att vi salt borjar ater uppgéngen och vi
har ater svart att kopa tillbaks aktien. Vi kommer helt enkelt i otakt.
Darfor ar det viktigt att folja modellen nér signalerna kommer,
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uppgéngen eller nedgangen vid blankning har alltid pagéatt ett tag —
vi tréffar aldrig toppar och bottnar, der méste vi acceptera.

En gammal bra devis &r: - Enklast att hitta kursdubblare, dr att leta
bland de som nyligen stigit med 100 procent.

Sjélvklart &r timingen viktig och det &r ju alltid trakigt att komma in i
positionen precis néir det kommer en motrekyl. I kapitlen ”Dominerar
koparna eller séljarna?” och “Slaget om kursstapeln” forklarar jag
hur du kan trdna pé att undvika att hoppa pa pulkan vid fel tillfélle
eller precis fore toppen.

Chansa inte — folj bara klimatet

Nér vi tradar eller sparar i aktier skall vi gora det med sméa
kontrollerade risker. Det gér aldrig att veta var topparna och
bottnarna intréffar. Det giller att definiera trenden for det klimat vi
véljer att f6lja och sedan dka med i linje med borsklimatet sé ldnge
som mojlig.

Spara langsiktigt

Ar det nigon som hort det forr? “Det giller att spara langsiktigt”,
vilka dumbheter! For ménga innebédr det att man stannar kvar i
positioner bade nir de gar upp och ner, men varfor? Det dr vl battre
att vara likvid nér trenden och positionen vénder at fel hall, for att
sedan kdpa tillbaks aktien nér den ater gér at ritt hall.

Men nér en del radgivare pratar om langsiktighet menar de att man
inte skall sélja trots att positionerna man sitter i utvecklas &t fel hall.
Inte sdllan far man radet att handla lite till for att snitta ner priset.

Nér en aktie/position inte utvecklas som Onskat giller det att vara

disciplinerad och sdlja nér antingen trenden/borsklimatet bryts eller
stoppen nas.
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Koplidge — nu dr borsen billig

Ofta far man hora nér borsen gatt ner ett tag att ’nu &r det koplage”,
varfor da? En aktie kan ju sjunka ner till noll kronor. Bara for att
priset pa en aktie halverats dr det inget som séger att botten &r nadd.

En gammal bra devis éar: - De aktier som halverats, dr de som
kommer att sjunka mest.

Ett bra exempel dr Volvo som manga raddgivare och analytiker hojde
till skyarna hosten 2007. Aktien 14g strax over 100 kronor och i
Dagens Industri uttalade sig sjdlvutndmnda radgivare Volvo inte
kunde bli billigare och det bara var en tidsfraga till aktien skulle
passera 200 kronor. Lagkonjunkturen kom och Volvoaktien vinde
precis som de flesta andra aktier ner. Inte forrdn vid 30 kronor vinde
aktien uppéat, hur ménga forsokte att “hitta botten” pa vigen nedét?

Manga kommer sédkert ihdg den nedforsbacke Ericsson paborjade i
mars 2000. Nar aktien hade rasat i mer dn ett ar och sd sméatt borjade
stiga fran 50-kronorsnivan (dévarande kurs innan den omvénda
spliten) var det manga som skrev att aktien ”inte kunde” trilla under
50 kronor, men det kunde den.. Inte forrdn vid 3 kronor vdnde aktien

upp.

Det giller att ha teflonminne” och inte stirra sig blind pad hur
mycket en aktie eller ett index historiskt gétt upp eller ner. Forsok
inte ”finga inte den fallande kniven”, vinta tills modellen visar
vilket hall vindarna bléser.

Lita inte pa radgivare - Sjilv dr biste dring

Rédgivare har inte sdllan ett eget vinstintresse i aktier som
rekommenderas eller i de transaktionsinkomster du genererar. De
som sdljer analysbrev, nyhetsbrev, marknadsbrev och tips siljer
forhoppningar, de som kdper denna typ av tjdnster hoppas hitta enkla
genvigar till béttre aktieaffarer. Foljer du nyhetsflodet ser du snart
att en aktie som far hojd rekommendation frén en analytiker far sankt
rekommendation frdn en annan. Hur skall du kunna veta vem som
vet bést?
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I Ruinmakarna” skriver Lars Ohlson: I april 2002 lyckades
Carnegie koprekommendera 91 aktier som alla {61l i virde under de
ndrmaste sex méanaderna och medan manga av Carnegies 40 000
kunder féitt se sina formogenheter och besparingar forsvinna har
firmans anstdllda kunnat kvittera ut méngmiljonléner”. Jag anser
trots det Lars Ohlson skriver att Carnegie har fantastiskt duktiga
analytiker, men inte ens de bésta har alltid rtt.

Flera undersdkningar och rapporter visar att méklare i nio fall av tio
inte ens lyckas sla jamforelsesindex. Men da vore det vil béttre att
kopa ett instrument som enbart index? Ja, i manga fall ar det béttre,
framforallt om man f6ljer en modell som talar om nér det ar dags att
stdnga positionen, for att slippa dka med i nedforsbacken. I boken 4
random walk on Wall Street” menar forfattaren Burton Gordon
Malkiel att den effektiva marknadshypotesen slar alla tips frén
analytiker genom strategin kop- och behéll. Han skriver bland annat
”en apa med forbundna 6gon som kastar pil pa aktielistan i en
tidning mycket vdl kan vidlja ut en aktieportfélj som slar
professionella investerare”. Han ldr dérefter ha utfort ett experiment
tillsammans med den ansedda tidningen The Wall Street Journal dir
apor fick kasta pil pa borslistor och resultaten jamfordes med ett
antal professionella investerares rad. I boken skriver han: “En
vérdefull aktie har ett hogt pris, men en aktie i ett simre bolag har ett
lagt pris — darfor kommer den som investerar i billiga aktier att tjina
lika mycket som den som investerar i béttre bolag”.

Niér jag for 25 ar sedan borjade spara i aktier ldste jag tidningar och
ringde till banken for att fa tips och rad. Det tog dé tre dagar for att
fa tillbaks avrdkningsnotan och en ganska stor avgift hade gétt till
courtage (den avgift méaklaren tar ut for att genomfora aktieaffaren).
I slutet pa 80-talet skaffade jag text-TV. Uppdateringen av
borskurserna var 15:¢ minut kdndes som realtid! Varje gang jag
ringde till banken och gjorde en affir skrev jag ner den aktuella
kursen, som néstan aldrig stimde ndr avrdkningsnotan kom med
posten. Ringde jag till banken fick jag undantagslost svaret: - Men
du ville ju ha bast mojligt och det var priset det blev”. Priset jag fick
var i stort sett alltid dagshogsta, nir jag jdmforde med kurserna i
tidningen dagen efter och som svar fick jag allt som oftast hora av
banktjanstemannen: - Strunt i det, du sparar ju &nda langsiktigt”.
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Under mina forsta ar som “ung” aktiesparare hade jag tdt kontakt
med banken och fick en hel del rdd och tips. Alla rdd var dessvérre
inte sa bra utan kan definieras som forsok att fanga fallande knivar.
Ringde jag dé till banken fick jag inte helt séllan radet att kopa lite
mer, for nu hade nog aktien bottnat och jag skulle péd s sétt fa ett
betydligt béttre snitt. I de flesta fall nir jag forsokte snitta ner mig
fortsatte raset och redan innan avridkningsnotan kom var virdet
ordentligt decimerat. De ganger jag ringde och gndllde &ver de
déliga raden fick jag hora att: ”Du har ju inte forlorat nagot sé lange
du inte salt...”.

Lita inte pd ndgon, gor dina egna beddmningar. Efter lite trining
kommer du att bli mer och mer traffsdker. Foljer du klimatet simmar
du redan medstroms och trenden kommer i de flesta fall att hjilpa
din position till vinst.

Tank pa alla radgivare som séljare, de dr sillan ute efter att hjilpa
just dig”, de har nédstan alltid en avsikt att-tjdina pengar pa radet
genom att fa dig att generera courtage, genom rekommendationer fa
upp vérdet pa sina egna placeringar eller sélja pa dig ett nyhetsbrev. I
dagsldget finns det méngder med duktiga bloggare som utan att ta
betalt ldr ut sina knep for att géra bittre marknadsbedomningar och
med lite trdning gor du sjélv analyser och beddémningar som passar
din egen placeringsfilosofi.

Tycker du trots detta att analysbrev verkar bra kan du testa nigra
provprenumerationer, utvirdera ~ och  backtesta tidigare
rekommendationer och senare de aktuella rekommendationerna for
att se hur bra tipsen fungerar. Ibland nir jag granskat
rekommendationer fran marknadsbrev har det refererats till affédrer
som inte gatt att gora. Det kan vara kop och forsdljningar till kurser
som inte existerat, blankningar av aktier som inte &r blankningsbara
for att bara ndmna en del av skojeriet.

Forsok inte vara smart genom att folja experternas” rad. Folj en
strikt modell/strategi som bygger pa teknisk analys (for att ta
position), det bygger pa vad andra &r beredda att betala — detta ar det
enda rdtta enligt mitt sétt att se det. Aktieurvalet kan ddremot goras
effektivare med hjdlp av fundamental analys.
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Bérsklimatet dr som molnen pd himlen, aktien dr som en luftballong
— det dr bara att gilla ldget och dka med.
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